Ausgewogen

Ruhig ist auch ganz schoén




GUNTHER m

Es muss nicht immer Vollgas sein

 Geldmarkt- und Rentenfonds sind zwar schwankungsarm.

Aber langerfristig sind ihre Renditen auch nicht besonders attraktiv.
 Aktienfonds kbnnen zwar langerfristig sehr gute Ertrage erwirtschaften,
aber in schwierigen Marktphasen auch starkere Riickgange erleiden.

 Wie also das Depot aufteilen ?

Die Eierlegende-Wollmilchsau

 Schon waren deshalb Fonds, die die Vor- und Nachteile defensiver und offensiver
Fondsart in sich vereinigen und
e sich aullerdem gegen zu starke Schwankungen absichern kénnen.

Wie heilen die ?

* Mischfonds, Multi-Asset, Vermogensverwaltende Fonds ...
* Im Kern geht es aber immer um dasselbe ...

e Sehen wir uns einige Beispiele an
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Wie machen die das ?

e Klassische Mischfonds investierten Anleihen und Aktien nach starren Quoten
(z.B. 50%) oder in Spannbreiten (zwischen 40 — 60%).

* Aber vor allem in der Finanzkrise erwies sich dieses Konzept als zu unflexibel.

* Moderne Varianten streuen deshalb heute das Kapital wesentlich breiter in diverse
Anlagen, Branchen, Wahrungen, Rohstoffe und Regionen.

* Diese Verteilung ist nicht starr, sondern wird tendenziell den konjunkturellen und
finanziellen Entwicklungen angepasst.

* AuBerdem kdnnen sie sich gegen zu starke Schwankungen absichern.

Gibt es Unterschiede ? Oh ja...

* Es gibt eine grolRe Spannbreite zwischen defensiv oder offensiv ausgerichteten Fonds.

* Nicht alle Strategien eigenen sich zu allen Zeiten und Marktphasen.

* Man muss also ,unter die Motorhaube schauen®, um ihre Strategien zu verstehen und
ggf. die Fonds auch mal auszutauschen.
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Finanzplanung

Ein Beispiel fiir eine breite Streuung und Anpassungen

Asset Allokation in der Vergangenheit: Fondsdaten
100 % Auflegungsdatum 11. Dezember 2008
90 % Wadhrung EUR
Ertragsverwendung Vierteljdhrliche Ausschiittungen
80 %
Fondsvolumen 4,8 Mrd. EUR
70 % . .
- Regionale Allokation
! 2.4%
50 %
40 %
30 %
20 %
10 %
0%
0 o0 00 0 O O O O O O OO O N AN N N MMM MmN M MmN mMmom \
I F e C N NEddNEEyNEdgedlNegdES by g o
E553383335388233&8g233832325823238382
B 2nleihen mit iInvestment Grade-Rating I Barmittel B Globale REITs e
.Hypo[hekenbesicher[eAﬂleihen B schwellenlinderanleinen [ Europdische Aktien @ Vereinigte Staaten OAS|enolhneJ-apan
" danleih B Hochsi teih - ——— ® Kanada ® GroRbritannien
Hybridanleihen ochzinsanleihen Schwellenlanderaktien ® Schwellenlinder ® Japan
B wandelanleihen B Europiische Anleihen B Globale Aktien

® Australien/Neuseeland @ Barmittel
@® Europa ohne GB

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand 30. November 2013

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Stand 30. November 2013.
Bei dem Fonds handelt es sich um ein aktiv verwaltetes Portfolio;
nen und Leverage kénnen
s ohne Mitteilung gedndert

werden.
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Beispiele fur angestrebte Renditen und Schwankungsbreiten

Renditeziele p. a.
iber rollierende
3-Jahresperioden

Langsames und stetiges Kapitalwachstum
bei ruhiger See:

+2%

Niedrige Schwankungsbreite
= geringeres Risiko
= niedrigeres Kapitalwachstum

Der Zuriickhaltende:

Schwankungsbreite

EURIBOR

Die Wellen sind hoher, der Wind weht stéarker
und damit auch das Kapitalwachstum:
Mittlere Schwankungsbreite

= mittleres Risiko

= mittleres Kapitalwachstum

+3,5%

Der A :
er Ausgewogene Schwankungsbreite

EURIBOR

5-8% p.a.
Kraftiger Wind verspricht schnelles
Vorankommen - bei héherem Risiko:
Hihere Schwankungsbreite
= griferes Risiko
Der Wachstiims- = hiheres Kapitalwachstum
orientierte: Schwankungshreite

EURIBOR
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Auch das geht: teilweise abgesicherte Aktienfonds

* Technologiefonds schwanken naturgemal starker.
* Der rote Technologiefonds verzichtet zwischenzeitlich auf Rendite,
weil er seine Entwicklung schwankungsarm absichert.
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Beispiele fiir unterschiedliche Entwicklungen

* Typische ausgewogene Fonds (gelb, magenta, griin, blau) im Vergleich
* zu den starken Schwankungen des DAX (schwarz)
* und den Tagesgeldkonditionen (diinn grau)
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Kontaktieren Sie uns gerne

0421 59 80478 Hermann-Ritter-StrafSe 112
kunden@finanzplanung-grosche.de 28197 Bremen

www.finanzplanung-grosche.de

Disclaimer:

Diese Broschiire ist rechtlich gesehen Werbematerial. Sie ist keine und ersetzt auch keine rechtssichere Anlageberatung.
Fiir die Nutzung der Informationen sind Sie deshalb alleine selber verantwortlich.
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