In schwierigen Markten

Verstehen, was Markte bewegt
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GUNTHER

Wie Finanzen in schwierigen Markten planen ?

Disclaimer :

Diese Prasentation dient nur zur Information und ist rechtlich gesehen Werbung.
Sie ist keine und ersetzt auch keine rechtssichere Anlageberatung im Sinne des Aufsichtsrechts fiir
nicht von uns beratene Personen. Fiir die Nutzung der Informationen sind Sie selber verantwortlich.



Wenn an den Markten alles gut lauft,
kann man entspannt zuschauen.

Aber was tun, wenn es schwierig wird ?

 Einfach missvergnlgt abwarten
* oder hektisch in Panik verfallen?

e Statt emotionaler kurzschlussartiger Reaktionen
* istesbesser, schwierige Markte und Krisen,

e jhre Abldufe und Muster zu verstehen,

 um Verluste und Risiken zu begrenzen,

e aberauch Chancen zu nutzen
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Die Auswahl fur planvolles Handeln ist grof3 ...

Liquiditat Sparen
. - Banksparvertr.
Girokonto P
- Bausparen
- Tagesgeld
- Festgeld

\

Immobilie

Eigene

- Vermietung
- Beteiligung

Versicher.

Haftpflicht

Berufsunfahigk.

ggf. Risiko-LV
- Lebensvers

- Private Rent.V.

- Fondsgeb.V

Anleihen Aktien Fonds Spezial.
- Staatsanl. - Deutschland - Geschlossene - Zertifikate
- Unternehmen - Europa - Optionen
- Emerging Mark - Welt - Bankdepot - Rohstoffe
- Wandelanl. = e - VL-Vertrag CI.
- Fondsgesell.

Vi
Liquiditat

Abwicklungskonto
Festgeld
Dispo-Kredit

Geldmarkt F

v

Immobilien F

Deutschland
Europa
Welt

Infrastruktur

Renten F

- Deutschland
- Europa

- Emerging Mark.

- Unternehmen

Chancen / Risiko

Vermoégensverwaltende Aktienfonds

- Aktien / Renten / GM ... - Deutschland

- mit / ohne Absicherung - Europa

- Ziel- | Zyklus - Welt

- Zertifikate - Branchen
- Rohstoffe

FONDPLATTFORM: alles in1 Depot
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Wie daraus einen personlichen
Finanzplan zusammenstellen ?

 \on allem etwas
 oder Prioritaten setzen ?

Personliche Vorgaben, Ziele, Erwartungen

Nicht laufendes Hin-und-Her

Aber auch nicht dauerhaft statisch fixiert

Sondern bei personlichen oder groBeren Veranderungen der Rahmenbedingungen
die Verteilung, die Struktur, Chancen-Risiko-Verteilung des Depots

und die Fondsauswahl anpassen

Was aber bewegt wie die Markte ?
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U bI |C h e r Markte entwickeln sich nicht linear, sondern

werden von der Konjunktur, Inflation,

KO nJ un ktu rzykl us Geldmenge, den Zinsen usw. bestimmt.

Diese Zyklen normalisieren sich so letztlich
immer wieder.

Konjunktur

Inflation

Geldmenge

Konjunktur
NB Zinsen

NB Zinsen
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Krl Se n Zykl U S Durch die Pandemie und ihre Folgen verscharfte

sich diesmal die Normalisierung des Zyklus.

Geldmenge
durch Notenbanken
Staatsprogramme
Inflation
‘ — Corona
Konjunktur Lieferketten
Sanktionen
Inflation
‘_\\ Inflation
\ sinkt
/ Normalisierung
Geldmenge ‘ / schnelliste Zinsanstieg Lieferketten
| in der Geschichte
NB Zinsen K?é?;nk;ur :
/ nur voriibergehende Belebung
NB Zinsen
unter 0 %
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(c) Tai-Pan
Kurs:9,01 (0,00 / 0,00%)



Historische Entwicklung der Zinsen

Die erreichte Hohe der Normalisierung der Zinsen
war nicht das Hauptproblem, sondern aulSer den
Kriegen die aggressive, unkalkulierbare Schnelligkeit
der Anhebungen durch die Notenbanken

ok
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Die Wechselwirkungen zwischen Konjunktur, Zinsen, politischen Ereignissen usw. fihrt
immer wieder zu krisenhaften zwischenzeitlichen Anpassungen.
Der langerfristige Trend aber setzt sich letztlich durch.

Langzeitentwicklung der Markte
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Auswirkungen auf die Struktur
und Fondsauswahl in den Depots ?

Steigende Zinsen :
* fallende zinsempfindliche Anleihen

» fallende Kurse von verschuldeten, zins- und konjunkturempfindlichen
Unternehmen / Wachstumsunternehmen / entspr. Branchen

Interessanter :
e Defensive Ausgewogene-Fonds

* niedrig verschuldete, substanzstarke Unternehmen mit kontinuierlichen
Einnahmen
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Anleihe- oder Ausgewogene-Fonds ?
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Auch hier kommt es auf die Auswahl an.
Die Unterschiede sich deutlich.
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Wie geht’s jetzt weiter ?

Zinssenkungen oder Rezession ?

Die Geldmenge schrumpft Grafik 1: Fed-Leitzins (Zielkorridor-Untergrenze) und
Markterwartungen

== |JSA: Geldmengenaggregat M2, Jahresveranderung _—
ln% : : . : : : ; : 6

v,
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Effektiver Leitzins

Zielkorridor-Untergrenze

0
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Stand: Oktober 2023; Quelle: Federal Reserve, Bloomberg, Commerzbank Research
Prognosen sind kein Indikator fir die kiinftige Entwicklung.
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NI kt kl Entgegen den allgemeinen Erwartungen entwickeln sich

a r Zy u S Markte etwas anders als Konjunkturzyklen.
Schwankende Kurse pendeln langerfristig immer wieder
um ihren fairen Substanzwert zurick.

Uberbewertung
Kaufzuruckhaltung
Gewinnmitnahmen

fairer (o
Substanzwert schwanken
: Unternehmensergebnisse

Unterbewertung
Schnappchenjager
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Anpassen an die Zyklen und Marktveranderungen

Aber Trends halten auch nicht ewig ...
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... sondern kehren sich bei verandertem Umfeld auch wieder um.
Diese Chancen flexibel nutzen !
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Zinswende — was folgt ?

Zinshohepunkt erreicht :
e Zur Vermeidung von Rezession und Stagnation sind Zinssenkungen wahrscheinlich :

Weniger interessant :

* Festgelder sinken, letztlich sind die Realzinsen unterhalb der Inflationsrate immer negativ.
* Niedrig verschuldete, substanzstarke Unternehmen mit zwar kontinuierlichen Einnahmen,
* die aber kaum Wachstum erwirtschaften.

Interessanter werden :

» Zinsempfindliche Anleihen steigen

e Offensivere Ausgewogene-Fonds kdnnen umsteuern und sich besser anpassen

e Aktienfonds: Finanzierungen und Investitionen werden gunstiger.

* Denn mit sinkender Rezessions- und Stagnationsgefahr

* erholen sich die Kurse von Wachstums- und konjunkturabhangigen Unternehmen
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Die Festgeldfalle

10
Tages- Festgeld - Realverzinsung immer negativ
5
0 Inflationsverlust
Von der blauen Realverzinsung nach Inflation miissen auRerdem noch
-26,4% fir die Abgeltungssteuer und den Soli abgezogen werden.
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Scheinbar interessante Zinsen sind abzuglich der Inflation und Steuern
historisch tatsachlich immer Verluste.
Feste Laufzeiten versperren aullerdem guinstige Investitionschancen.



Die Zyklen der Konjunktur und Markte eignen sich jeweils
fur unterschiedliche Anlagearten.
Statt sturem Buy-and-Holt ist gelegentliche Flexibilitat sinnvoller.

Wirtschaftszyklus fiir entwickelte Lander

Zinsen Zins_en Zinsen Zin_sen _Zinsen Z_insen Zinsen
fallen imTief | normali- | steigen | im Hoch sinken fallen
sieren sich

Aktien u. Risikoanlagen Anleihen
Anleihen Barvermogen

() 1 2 3 4 b b
Quelle: Invesco Phasen
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Die Auswahl ist grol} fur planvolles Investieren ...

Liquiditat Sparen
. - Banksparvertr.
Girokonto P
- Bausparen
- Tagesgeld
- Festgeld

\

Immobilie

Eigene

- Vermietung
- Beteiligung

Versicher.

Haftpflicht

Berufsunfahigk.

ggf. Risiko-LV
- Lebensvers

- Private Rent.V.

- Fondsgeb.V

Anleihen Aktien Fonds Spezial.
- Staatsanl. - Deutschland - Geschlossene - Zertifikate
- Unternehmen - Europa - Optionen
- Emerging Mark - Welt - Bankdepot - Rohstoffe
- Wandelanl. = e - VL-Vertrag CI.
- Fondsgesell.

Vi
Liquiditat

Abwicklungskonto
Festgeld
Dispo-Kredit

Geldmarkt F

v

Immobilien F

Deutschland
Europa
Welt

Infrastruktur

Renten F

- Deutschland
- Europa

- Emerging Mark.

- Unternehmen

Chancen / Risiko

Vermoégensverwaltende Aktienfonds

- Aktien / Renten / GM ... - Deutschland

- mit / ohne Absicherung - Europa

- Ziel- | Zyklus - Welt

- Zertifikate - Branchen
- Rohstoffe

FONDPLATTFORM: alles in1 Depot
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GUNTHER

Kontaktieren Sie uns gerne

0421 59 80478

kunden@finanzplanung-grosche.de Hermann-Ritter-Stralle 112
28197 Bremen

www.finanzplanung-grosche.de

Disclaimer :

Diese Broschiire ist rechtlich gesehen Werbematerial.

Sie ist keine und ersetzt auch keine rechtssichere Anlageberatung.

Fiir die Nutzung der Informationen sind Sie deshalb alleine selber verantwortlich.
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